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ITAT: Allows FTC to AZB on tax withheld in Japan & Nepal on professional
legal fees; Follows Amarchand ruling

Nov 09, 2024

AZB and Partners [TS-819-ITAT-2024(Mum)]

Conclusion
Mumbai ITAT holds that the Assessee (AZB and Partners) is entitled to get Foreign Tax Credit (FTC) in
respect of tax withheld in Japan of Rs. 78.26 Lac and in other jurisdictions i.e., Singapore and Nepal of Rs.
1.52 Lac; Relies on coordinate bench ruling in Amarchand Mangaldas & Suresh A Shroff & Co. wherein
claim of foreign tax credit under Section 90 on legal services rendered in Japan was allowed on the
premise that Article 12 of India-Japan DTAA provides for taxability of income from professional services
would be taxable in contracting state i.e., India, however, Article 12(4) provides that such payments
would not constitute ‘fee for technical services’ only if such payments is made to any individual for
carrying out independent professional services referred to in Article 14; Thus following the coordinate
bench ruling, ITAT dismisses Revenue’s appeal; Assessee filed return of income for AY 2017-18 declaring
total income of Rs. 144 Cr and claiming foreign tax credit amounting to Rs. 80.45 Lac under Section 90
for the income received from services rendered in Japan, Singapore, Nepal and Mauritius; During
assessment, Revenue disallowed the claim of foreign tax credit on the premise that the receipts were not
taxable in the said countries in view of Article 14 of the said DTAAs and thus, taxable in contracting state
i.e., India; CIT(A) allowed Assessee’s appeal; ITAT refers to Delhi ITAT ruling in Dynamic Drilling &
Services wherein reliance was placed on coordinate bench ruling in Amarchand Mangaldas to held that
DTAA provisions don’t require state of residence to eliminate the double taxation in all cases where state
of source has imposed tax by applying a provision of convention on an income that is different from view
of state of residence; Thus, dismisses Revenue’s appeal.:ITAT Mum

Decision Summary
The ruling was delivered by the Division Bench of Mumbai ITAT comprising Shri Amarjit Singh, Accountant
Member and Shri Sandeep Singh Karhail, Judicial Member.

Mr. Sunil M. Lala appeared for the Assessee while Revenue was represented by Mr. Ram Krishna Kedia,
Sr. DR.
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��� -�2���� �%�� ��.������ �&� ��'���� ��� �%�� ���0�'��2��*�����'���-�
1�������.'�0��)%�����.0�����0��2������ ��� �%��'������4���������
����%����-���������

	�� C%���� �� ��������� �&� ������ ����2��� ��'���� )%�'%�� ���
�''�����'�� )��%� �%�� 0��2������� �&� �%��� �-��������� ��4� ���
��.��� ���1��-�0����� �������%�((��((�)����������'����� &���� �%��
��.� ��� �%�� ��'���� �&� �%��� ��������� ��� ������� �<��(� ��� �%��
1��-�0���� ��.� 0����� )%��%��� ����'�(4� ��� �4� ����'������ C%����
�%�� ��'���� ��� �� ��2������ 0���� �4� �� '��0��4� )%�'%� ��� ��
����������&�1��-�0���������'��0��4�)%�'%����������������&�������
����)%�'%��)�������'�(4����������'�(4�����(�����%���
:�0���'����
�&� �%�� �%���� '�0���(� �&� �%�� '��0��4� 0�4��-� �%�� ��2������� �%��

����'����� �%�((� ��;�� ����� �''����� �%�� 1��-�0���� ��.� 0���� ���
���0�'�� �&� �%�� 0��&���� ���� �&�)%�'%� �%�� ��2������ ��� 0����� 1�'%�
����'�����������%���'�����%�((������%�)�2�����.'�����%���0�����&�
�%�� ��.� +��� '��0����� ��&���� �%�� ����'����� ��� -�2��,� )%�'%� ���
����������(������%����'����)%�'%���4������.������1��-�0�����

���=��� �%�� 0��0������&�0���-��0%�
� �&� �%�������'(��� #1��-�0����
��.�0���5��%�((����������������'(������4���������&���.�)%�'%�
)��(��%�2�������0�4��(������&����%������'���������.��0������&�
1��-�0���� ��.� -������� ������ ?� +�,� �%�� 0��2������� �&� �%��
@'�����'�@.0���������'����2���+B�(��&�&������'���!��.,��'������
�%��0��2��������&���'�������	+�,+�,���	+�,+�,���	+�,+2,���	+
,���	���
�	����	=���������@���	����	*���	3���	@���	=���	I���	8���	!���

�	/� ���� �	J� �&� �%�� ��'���!��.� �'��� ����&��� ��� �%�4� )���� ���
&��'������%�2���������������&�������'���%��������&���-��������&�
�%����-������������%�2�����������&����������������0�'���������
���� ��� �&&�'�� �%���� -�����(� '%���'����� +�,� ��4� ��%��� 0��2������
)%�'%���4������<����(4�������'����-������-�����.��0��������
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����'������&���.�)%�'%�����-������4��%��'��0���������%���������&�
�%��*�����'���-�1�������������&�������������((4�����(���'%���'����
��� ��4� 0��2������ ��&������ ��� ��� ���!0���-��0%� +�,� �&� �%���
0���-��0%�� �&� ��'%�0��2������%������� ���������&���� �%����&����

���%������������&������(4�������������0�'�����������������&&�'��
����-�����(�'%���'�����

:��1��>�'������%��0��2��������&��%��(�)���&�1��-�0������-�����-�
�%���((�)��'�������'�������-������1��-�0���� ��.��&���.�0�������
��4� '�����4� ��%��� �%��� 1��-�0����� ������� ��.� 0����� )%��%���
����'�(4� ��� �4� ����'������ ��� ���0�'�� �&� ��'���� &���� ����'���
)��%����������%�((�����((�)��������'�������-������1��-�0������.�
0�4��(�� ��� ���0�'�� �&� �%��� ��'����� C%���� ��'%� ��'���� ��� ��
��2������0�����4���'��0��4�)%�'%� ���������������&� ������ �����
����������&�1��-�0����)%�'%��)�������(�����%���
:�0���'�����&�
�%�� �%���� '�0���(� �&� �%�� '��0��4� 0�4��-� �%�� ��2�������� �%��
'������ �%�((� ��;�� ������''����� ������� ��.�0���� ��� ���0�'�� �&� ����

0��&�����4��%��'��0��4�0�4��-��%����2��������

6�� =��� �%�� 0��0����� �&� 0���-��0%� �� �&� �%��� ����'(�� �%�� �����
#���������.�0���5��%�((����������������'(������4���������&���.�
)%�'%�)��(�� %�2�� ����� 0�4��(�� ��� ������ ���� &��� �� ����'�����
�((�)��� ��� '��0����-� �%�� ��.��(�� ��'���� ��� ��� �.��0����� ���
����'������&���.�-�������&����%���4�������<��������?�+�,�1�'������
��+�,����+��,����+:�,����+�:,+�2,������������		����
�!������
�!
��������&�������%����0��2�������)�������&��'������%�2�����������
����&�������'���%��������&���-��������&��%����-������������%�2��
���������&���� ��(4� ��������� ���0�'��� ��� ������� ��� �&&�'�� �%����
-�����(� '%���'����� +�,� ��4� ��%��� 0��2������ )%�'%� ��4�
�����<����(4�������'����-������-�����.��0������������'������&�

��.� )%�'%� ��� �-����� �4� �%�� '��0������ ���%�������� �&� �%��
*�����'���-�1�������������&�������������((4�����(���'%���'�������
��0��2��������&���������������!0���-��0%�+�,��&��%���0���-��0%���&�
��'%� 0��2������ %��� ���� ����� ����&���� �%����&���� ��� %��� �����
����&������(4� ��������� ���0�'��� ���������� ����&&�'�� ����-�����(�
'%���'�����

6�� ��'���� )%�'%�� ��� �''�����'�� )��%� �%�� 0��2������� �&� �%���
�-�������������������������>�'���������.������*�����'���-�1������
��4���� ��;��� ������''�����&���'�('�(����-� �%��������&� ��.� ������
��0���������%���*�����'���-�1�����������!��0�(�3����0��2�������
�����(�����0����'�����(�)?�

����'(�������3@�@�3@����@B1$��D�1@BE�*@1�
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��� ��'���� ����2��� �4� ��� ����2����(� )%�� ��� �� ��������� �&� ��
*�����'���-� 1����� ��� ���0�'�� �&� 0��&�������(� ���2�'��� ��� ��%���
����0������� �'��2������ �&� �� ����(��� '%���'���� �%�((� ��� ��.��(��
��(4� ��� �%���1����� �.'�0�� ��� �%�� &�((�)��-�'��'������'���)%���

��'%���'������4��(��������.�������%����%���*�����'���-�1����?�
+�,��&�%��%�����&�.����������-�(��(4��2��(��(�����%�������%����%���
*�����'���-�1�����&����%��0��0�����&�0��&�����-�%����'��2�����F����
�%���'�������(4�

�����'%��&��%����'��������������������(������%���&�.����������4�
��� ��.��� ��� �%��� ��%��� 1����F� ��� +�,� �&� %��� ���4� ��� �%�� ��%���
*�����'���-� 1����� ��� &��� �� 0������ ��� 0������� ��������-� ��� ���
�.'�����-� ��� �%�� �--��-���� �
	� ��4�� ��� ��4� 0������ �&� �
� K�
����%�F�����%���'������(4������'%��&��%����'��������������2���
&����%����'��2������0��&������ ��� �%�����%���1�������4���� ��.���
����%�����%���1������


�� �%�� ����� L0��&�������(� ���2�'��L� ��'(����� ��0�'��((4�

����0��������'�����&�'��(������4���������'�����'������(�������'%��-�
�'��2������ ��� )�((� ��� �%�� ����0������� �'��2������ �&� 0%4��'������
(�)4����� ��-�������� ��'%���'���� ���-������ ��������� ����
�''����������

A�AAAAA�

A�AAAA��

����'(�� 
	� �@�8$31� =$B� @D�������$�� $=� 3$G�D@�
��H���$��

��� �%�� (�)�� ��� &��'�� ��� ���%��� �&� �%�� *�����'���-� 1������ �%�((�
'�������� ��� -�2���� �%�� ��.������ �&� ��'���� ��� �%�� ���0�'��2��
*�����'���-�1�������.'�0��)%����0��2�����������%��'������4�����
���������%����-���������C%������'����������>�'�������.�������%�
*�����'���-�1���������(��&�&��������(����.�������%�((����-�2������
�''�����'��)��%��%��&�((�)��-�0���-��0%���&��%�������'(���


��3���(����.�������%�((�����(������������&�((�)�?� +�,� �����0�(?�
�7� +�,� C%���� �� ��������� �&� ��0�(� ����2��� ��'���� )%�'%�� ���
�''�����'�� )��%� �%�� 0��2������� �&� �%��� �-��������� ��4� ���
��.���������������0�(��%�((��((�)����������'�����&�����%����.����
�%����'�����&��%������������������������<��(�����%����.�0�������
�������1�'%�����'������%�((������%�)�2�����.'�����%���0��������&�
�%�� ��.� ��� '��0����� ��&���� �%�� ����'����� ��� -�2���� )%�'%� ���
����������(������ �%��'������4����� ��� �%�� ��'����)%�'%���4����
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��.��� ��� ������� +�,�C%���� ��� �''�����'��)��%� ��4�0��2�������&�
�%���-�����������'��������2����4�������������&���0�(�����.��0��
&���� ��.� �����0�(����0�(���4� ��2���%�(����� ��� '�('�(����-� �%��
��������&� ��.���� �%�� ��������-� ��'�����&���'%����������� ��;��

����� �''����� �%�� �.��0���� ��'����� +��,� ��� �����?� +�,� C%���� ��
����������&�����������2�����'����)%�'%������''�����'��)��%��%��
0��2������� �&� �%��� �-��������� ��4� ��� ��.��� ��� ��0�(�� ������
�%�((� �((�)����������'����� &���� �%�� ��.���� �%�� ��'�����&� �%���
���������� ��� ������� �<��(� ��� �%�� ��.� 0���� ��� ��0�(�� 1�'%�
����'������%�((������%�)�2�����.'�����%���0��������&��%����.����

'��0�������&���� �%������'����� ���-�2����)%�'%� ��� ����������(���
��� �%�� '���� ��4� ���� ��� �%�� ��'���� )%�'%� ��4� ��� ��.��� ���
��0�(�� +�,� C%���� ��� �''�����'�� )��%� ��4� 0��2������ �&� �%��
�-��������� ��'���� ����2��� �4� �� ��������� �&� ������ ��� �.��0��
&���� ��.� ��� ������� ������ ��4� ��2���%�(����� ��� '�('�(����-� �%��
��������&� ��.���� �%�� ��������-� ��'�����&���'%����������� ��;��
������''������%���.��0������'������

��������-��&��%�����2��0��2����������������'��0�����)��%�����'(��
����&�����!/�0���3����)%�'%���������(�)?�

�B��*D@���!��3@�@�3@����@B1$��D�1@BE�*@1�

��� ��'���� ����2��� �4� �� ��������� �&� �� *�����'���-� 1����� ���
���0�'���&�

0��&�������(� ���2�'��� ��� ��%��� �'��2������ �&� ��� ����0�������
'%���'�����%�((������.��(����(4�����%���*�����'���-�1�������(����
%�� %��� �� &�.��� ����� ��-�(��(4� �2��(��(�� ��� %��� ��� �%��
*�����'���-�1�����&����%��0��0�����&�0��&�����-�%����'��2���������
%�� ��� 0������� ��� �%��� ��%��� *�����'���-� 1����� &��� �� 0������ ���
0������� �.'�����-� ��� �%�� �--��-���� �
	� ��4�� �����-� ��4�
��.��(��4���� ��� M0��2�����4���M� ��� �%�� '������4����� �&� %��%���
��'%���&�.�����������������������%�����%���*�����'���-�1�����&���
�%�� �&�������� 0������ ��� 0�������� �%�� ��'���� ��4� ��� ��.��� ���
�%���*�����'���-�1�����������(4������'%��&��������������������(��
��� �%���&�.����������� �������2��� ��� �%�����%���*�����'���-�1�����
�����-��%���&��������0���������0��������


�� �%�� ����� M0��&�������(� ���2�'��M� ��'(����� ��0�'��((4�
����0��������'�����&�'��(������4���������'�����'������(�������'%��-�
�'��2������ ��� )�((� ��� �%�� ����0������� �'��2������ �&� 0%4��'������
���-������ (�)4����� ��-�������� ��'%���'���� ��������� ����
�''����������
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�������(����������%�����'�������&�@��%����4��*������'�����I���0�
������ �2��� D���� +��0��,� '����� �4� �%�� �$� ��� ���� �00(�'��(�� ���
0�������'�����������%���'������2�(2��-�3�����&������!*%��������
�%��������)���)%��%���0�4�����������4�����������������������

�� ��������� (�)� &���� �&� *%����)��(�� '���������� =�1�)��%��� �%���������-��&������ *%����3������

���&�'�����0�����(��&����2�!'�����0��2��������&��%���%����3�����
)��%� ��&����'�� ��� &�'��� �&� �%�� '���� �&� 0������� �00�((���� �%�)�
�%��� ��� �%��� '����� �%�� ��'������ �&� 8��9�(�� ����� ��� '���� �&�
����'%�����������-�(��������1����%���1%��&&���*���+1�0��,�
�00(����&���3�����)��%�1��-�0����������0�(������

*���������-� �%�� ���2�� ���'�������� ��� ��� %����4� %�(�� �%��� �%��
'������ &��� ��.��� �&� B��"
�
6��

�!� 0���� �4� �%�� �00�((���� ���
/�0���� B��� 
��
�"�!� 0���� ��� ��0�(� �� B��� 6"�		:�!� 0���� ���
1��-�0��������((�)��(���������������7���&��%���'��5�

�

��� ������ ���,� �,�� ������ ���� !������� �,�� ������� � ��� ��8������

5����%� �,�� �!!�  ���� !��8�����%�� ��6���� ���� �,��  ��� ������ ��

'��,���� ����������%� �,�� 6�8��� ��� ���8������ ���4��� ��� �,�� ��������

���������� �,��� ������ ��� ,���� ����%� �@���� 2� 8�4����� �2� �,��

6�  �'��%�=���8�� �!������8��������6��,��������
�����.��

�

��� ����8,���� A� 
��%� ���� A� 3����,� ��� 3,��66� A� ���� 4��

������������������������6���8������<����8 �����	
��
������

B	*	*C��		���<�����8���	)0��
�������������
�

�

���� 5�!��2� ������������� �6� ��8������<� 4�� �2�� � ����8,����


��%� ����B	*	+C��;)���<�����8���77��
�������������
�

�
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����� ����8,���� A� 
��%� ���� A� 3����,� ��� 3,��66� A� ���� 4��

������������� �6� ��8���� ��<� ��!!�� �
� -������ � /�8� ����

�!!�� ��������5� ,��B����-���70	:
��:	*	+��D�	*�9��0C�

�

9�� E��,� �,�� ��������8�� �6� �,��  ��� 1�!���������4���� '�� ,�4��

!������� �,�� ��8������ �6� �,�� ����� ��� �,�� 8���� �6� � ����8,���� A�


��%� ����A�3����,����3,��66�A����� 4����������������6� ��8����

��<���!!�� �
��������-���70	:
��:	*	+�!��������%�����D�	*�9��0�

',������ �,�� !��4������� �6� ����8 �� �	� ���� ����8 �� �)� �6� �,�� ������

?�!���5��� ����<�������4�����8���%���������������8�������������

��� ,� �� �,��� ����8 �� �	� �6� �,�� 5���� !��4����� �,��� ��8���� 6����

!��6������� ����4�8��������,����8��4�������6� ����!�������8,���8�����

'�� �� ��� ��<�� �� ��� �,�� ��������� 8�����2�� ������ ������� � ��'�4����

8 �����)��6��,������8 ���	�!��4������,�����8,�!�2������'�� ������

8����������F6���6�����8,��8� ����4�8��G��� 2��6���8,�!�2�������������

����������4���� �6���8���2��%���������!�������!��6������� ����4�8���

��6����������������8 ���)����,���� �4�����<���8���6��,����8�������6��,��

������������������.��

#:��8��������%� �%������������0������� �%���������(� ��� ��'�����
3����-� �%�� '������ �&� ����������� �%�� �$� %��� ����((�)��� �%��
'(�����&�'�������&�&����-����.�)��%%�(���-�������4��%��/�0������
'(������ �&� �%�� ��������� �%�� �������� &���� %��� 0��2����� (�-�(�
���2�'������'�������'(���������������/�0���&���)%�'%��%��'(������
0����(�-�(�&�����&����)��%%�(���-���.�N���O�����������'(���
��&�
�%��������/�0���3���(����.�������2�����'���-��������+3���,��
����'(���
��&� �%��3����0��2����� �%��� ��'���� &����0��&�������(�
���2�'��� ��� ��%��� �'��2������ �&� ����0������� '%���'����)��(�� ���
��.��(�� ��� �%�����������'�����4� ���� �������8�)�2����'(��������&�
����'(���
�0��2������%�����'%�0�4������)��(���������'����������

���&����&��� ��'%��'�(����2�'�����(4� �&���'%�0�4����� �������� ���
��� ����2����(� &��� '���4��-� ���� ����0������� 0������(� ���2�'���
��&������ ��� �������'(������1��'������������ �����0�������%�0� &����
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���� �.'�0����� &��� 0�4����� ��&������ ��� ����'(�� ��� )��(�� ���
�00(�'��(�� ��(4� &��� ����2����(�� �%���&����� �%�� &���� ��'��2��� �4�
�%�� ��������� )��(�� ���� ��� '�2����� ������ �%�� ��'%� �.'�0�����
�����''�����-(4�)��(��������>�'�����)��%%�(���-���.����/�0����

��� �%��� ��-���� )�� %�2�� 0������� �%�� ��'������ �&� '����������
���'%��&����������%��'�����&��%�����������&���� ��
���!�:���%��
��(�2�����0������-�0�����&��%����'�����������0����'�����������?�

�

#7�� ��� 2��)� �&� �%���� ���'��������� �%���� ��� �� 2�(��� �'%��(� �&�
�%��-%�� �%��� ��� �%�� �'%���� �&� �%�� ����� /�0������ ��� '����4��
����'(�����&�������0�������0������(����2�'���%�(����%��&��(��&���
�%�� ����2����(�� ��(4� 0����'�(��(4� ��� �%�� (�-%�� �&� �%�� �.'(������
'(����� ������ ����'(�� �
+�,� ����-� ������'���� ��� 0�4����� �&� &����
&��� 0��&�������(� ���2�'��� ��� ����2����(�� ��(���� �%���� ��� ���
���0���� �%��� �%�� 0��2������� �&� ����'(�� ��� ���� ����'(�� �
� ����
�2��(�00��-� ������'%� ��� )%��� ��� ������� ��� 0��&�������(�

���2�'�� '��(���(������ '�2������4� �%�� &���� &��� ��'%��'�(� ���2�'��
0����'�(��(4�����%����&���������&��%��&����&�����'%��'�(����2�'������
���'(����'�(�����(��&���'%�)������'�0������������� �%�� M��;��
�2��(��(������(� ��)� ��� 2�-��� ������4� ��.� ���������� �%�� ��(4�
������� &���)%�'%��.'(������ &��������'(���
�)���'��2�������4�
�%�� ��������-� $&&�'��� )��� �%��� ���%��� �0�'�&�'� 0��2������� �&�
����'(�� ��� %�2�� ��� ��;�� )�4� &��� ���%��� -�����(� 0��2������� �&�
����'(���
������ �%���)%���)��%�(�� �%���� ��� �%�� '����.���&� �����
/�0��� ��.� �����4�� ����'(�� ��� '����� ����� 0(�4� ��(4� &���
����2����(����%���0��0��������'���������%�(��-��������%��0�������
'����.��������'���((��4� ��� �%��� (�-�(�0��������������%���.'(������
'(����� ������ ����'(�� �
+�,� ���� ����-� ���--����� ��� �%�� &�'��� �&�

�%���'���������'%�����������������������(4�0�����(�����%�(���%���
�%�� 0�4������ ��� <�������� )���� ��-%�(4� ���>�'���� ��� ��.�
)��%%�(���-� ��� /�0���� �%�� >���'��(� 0��'������� '����� �4� �%��
���%�������� ��(�)� ���� ��� �%�� '����.�� �&� �%�� ��.� ��������� ��%���
�%��� ����� /�0��� ��.� �����4�� ���� �%�� 0��2������� �&� �%�� �����
/�0�����.� �����4������������0������������)��%��%��0��2��������&�
�%���� ��.� �����������%���� >���'��(�0��'����������(�)��%� �%�� ��.�
��������� �%��� ������ %��� �������� ����� )��%�*%�����G�J�� ���� �%��
G1��� ���� �%��� �((� �%�� �%���� ��������� ����� ��� �%�� �������(�
���0�'���� ��&&�����(4� )������ 2��!P!2��� �%�� ����!/�0������ ��.�
�����4� �%���)�� ���� 0������(4����(��-�)��%�� ��� ���� �%���&����� ����
�2��� ��'�����4�� �2��� �&� )�� %�2�� ���� �����2������� ���

'����'�������&��%������'�������� �����&����%������������ �%��(��-���
���'%� &��� ��'������������� �&� �%�� 0���'�0(�� (���� ��)�� �%�������
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1�&&�'�������4������%��&�'����&��%���'������%��'��'(�����������2���
����4� �%��/�0������ ��.����%�������������'���-� ��.�)��%%�(���-��
&���� �%�� 0�4������ ����� ��� �%�� ��������� �4� ���� /�0������
'(�������'���������������������������(�������'����'�������%��(�-%��

�&� �%���� ���'��������� ��� �(��� ������-� ��� ����� �������4� �&� �%��
'����� )�� %�(�� �%��� �%�� ��������� )��� )���-(4� ��'(����� ��.�
'�������&�B��
��::�
:6�����%��&�'����&� �%���'�����C����%���&�����
����'�� �%����������-�$&&�'��� ���-����� �%������� ��.�'������ ��� �%��
���������� ��� )�� %�2�� �0%�(�� �%�� 0(��� �&� �%�� ��������� )��%�
���0�'������%�����������(��4��&��%��&����-����.�'�������)���������

����� ��� ���(� )��%� �%�� �(�������� 0(��� �&� �%�� ��������� ���;��-�
����'������&� �%�� ��.������)��%%�(��������� ��� �%�� '��0��������
�&�������'����L�

6�� =�((�)��-� �%�� ��'������ �&� '���������� ���'%� �&� ����� ���
��&������ ��0��� )�� ����'�� �%�� ��������-� $&&�'��� ��� �((�)� �%��
'(�����&�&����-����.�'�������������'�����4��%�����������%�����2��

��&������ ��'������� �%���&����� �%�� -������ �&� �00��(� �&� �%��
������������((�)����

�

0�� 3��� �� 2���,����8�������6��,�����������,��8�����6�����8,����

A�
��%� ����A�3����,����3,��66�A�����4����������������6���8����

��<� ��!!�� �
� -������ � /�8� ���� �!!�� � ������� 5� ,�� B���� -���

70	:
��:	*	+� �D� 	*�9��0� ���8������ ��� ��!��� � ��� �!! ���� ���

5�����'��,�3��%�!��������-�!� �����������8����������,��6�����%��

�6��,�� �������
����

�

7�� E��,�4��!��������,����8�������6�������
����������,��8�����6�

52����8� 5��  ��%� A� 3��4�8��� ��
� &���� 4�� ����� �	*		
� �)*�

��<�����8��� �*	� �5� ,�������
� ��� ��6������ �2� �,��  ��� ������ �

',������ ��� ��� ,� �� ��� !���� �7� �6� �,�� ������ �6���� ��6�����%� �,��

��8�������6�������
����������,��8�����6�����8,����A�
��%� ����
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#�7�� C%�(������2��-���������&��������'��'(������)���(������)�
����-�����'�� �����00���� &���� �%����'�������&�8��M�(���������
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�
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�
�R��
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��3�":��)%�������0����������0�-��
��%��������%��8��M�(�����'%�
%�(���%���3����0��2����������M����<������%����������&��������'��
�(�������� �%�� ����(�� ��.������ ��� �((� '����� )%���� ������ �&�
����'��%�����0�����������.��4��00(4��-�������������&���'�������
0��2�������&�'��2��������%��������&&������&�����������&��������'��
'��������� ��� ��� �00(�'��(��� �%���&����� ��� �((� '����� ��� )%�'%�
�����0��������� �&� �������'�� '�����4� ������ �00(�'���(��4� �&� ��
�����4�0��2������ ������� �%���������� �%��� �&�����'�� >������'�����
������ �%�� 0��2������ ���� 4��� �%�� ����'�� '�����4� (�2���� ��.���
)%��%��� ����'�(4� ��� �4� )�4� �&� ��.� )��%%�(���-�� ��.� '������
'�����������'(�����L�

�

�*�� �,���� ��� ���,��%� ��6���� ��� ��� ,���� ��66���� 6���� �,�� �������

������� ����,��8�����8����� ���!��
������������"������66������4��'����

�,��� ������� �,���6����� ���8�� �,�� ������ ��� ,���� ����%� �@��� 2�

8�4������ �,���6����� 6�  �'��%� �,�� !���8�! �� �6� 8��������82�� '�� 6����

������ ��� �,�� ����������� �6� �,�� ��������� ���� �  �'� �,�� 8 ���� �6�

����8������/�  �'��%��,����8��������6��,�������
�����������6������

��� ���4��� '�� ��� ���� 6���� ��2� ��6�����2� ��� �,�� ��8������ �6� �,��
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���,���6������,��%��������6��!!�� �6� ����2��,��1�4���������
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�

���� ����,������ ����,���!!�� ��6��,��1�4�������������������

�
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�
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���� -��++0	:
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